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RENTABILIDADE
DO MES

111,79%
do cdi bruto
Rentabilidade do fundo em

relagdo ao CDI no més de

julho com Gross-up de 15%.

DIVIDEND — YIELD
LTM*

19,96%

Ultimos 12 meses

Com 1,63% a.m. de Dividend-Yeld nos

ultimos 12 meses.

TICKER DO FUNDO

QUANTIDADE DE COTAS

COTA PATRIMONIAL *

PATRIMONIO LiQUIDO

COTA FECHAMENTO B3 *

PATRIMONIO A MERCADO !

DIVIDENDOS

RS 0,05
em agosto
+R$ 106,6 mm? distribuidos em

dividendos, que representam

RS 76,76 por cota desde o IPO3.

MEDIA LIQUIDEZ
DIARIA EM 2026

ARRI11
20.726.973
RS 8,49

RS 175,0 M
RS 4,81

RS 99,7 M

DIVIDEND-YIELD
ANUALIZADO

13,21%

em agosto

Com 1,10% a.m. de Dividend-Yield no

més de julho.

INVESTIDORES

RS 280,0

mil por dia

Foram realizados 163.852 negdcios em

cotas de ARRI11 na B3 em 2026.

+23.000

em agosto

Fechamos julho com mais de 23.000

cotistas no fundo.

" no fechamento do dia 31/08/2026
2 Milhdes

31PO em 31/10/2019, base 100 sendo utilizada

4 LTM - Ultimos 12 meses
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Carta do Gestor

O mercado de incorporacgdo imobilidria vem atravessando um periodo de maior seletividade, especialmente nos
projetos voltados a classe média, com redugao na velocidade de vendas e aumento do volume de distratos. Esse
cenario, associado ao patamar ainda elevado das taxas de financiamento imobilidrio, tem tornado mais lento o
processo de comercializa¢do e repasse bancario, pressionando pontualmente o fluxo financeiro de determinados
projetos.

Nesse contexto, a distribuicdo de rendimentos do ARRI11 referente a agosto foi impactada pelo atraso no
recebimento de aproximadamente RS 500 mil em juros do CRI Raposo, equivalente a cerca de RS 0,023 por cota.
Esse atraso explica, em grande medida, a reducdo do rendimento distribuido no més, de RS 0,07 para RS 0,05 por
cota.

Importante destacar que a situacdo esta relacionada principalmente a um descasamento temporal do fluxo
financeiro da operagdo, enquanto suas garantias permanecem preservadas.

O CRI Raposo financia um empreendimento residencial localizado no bairro Aquarius, em Sao José dos Campos,
uma das regides mais consolidadas e valorizadas da cidade. A obra encontra-se concluida, com unidades ja
comercializadas, aguardando o Habite-se e consequentemente a conclusdo do processo de repasse bancario. O
estoque hoje é composto por apenas 5 unidades.

Diante desse cendrio, a Gestdo optou por preservar o valor das garantias da operacdo, evitando acelerar a venda
das unidades remanescentes por meio de descontos em um momento menos favoravel de mercado. A emissdo do
Habite-se, atualmente prevista para setembro, representa um marco importante para o avango dos repasses das
unidades ja vendidas e, consequentemente, para a recomposicdo do fluxo financeiro da operacao.

Com o avanco desses repasses, esperamos uma regularizacao gradual do fluxo financeiro da operacdo ao longo
dos préximos meses.

Entendemos, portanto, que o impacto observado na distribuicdo de agosto estd concentrado em uma operagao
cujo empreendimento estd concluido, possui unidades comercializadas aguardando repasse, estoque residual
reduzido e garantias preservadas.

A Gestdo segue acompanhando a operac¢do de forma proxima e ativa, buscando equilibrar a geracdao de renda no
curto prazo com a preservacao de capital e a maximizacao da recuperacdo de valor para os cotistas.
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Hotelaria
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Concentragao

por Risco VOLUMETOTALNEGOCIADO ~ R$4,4MM R$3,9MM R$82MM R$7,3MM R$4,7MM R$2,5MM RS 3,9 MM

VOLUME DIARIO MEDIO R$2453K R$1763K R$372,0K R$364,7K R$222,8K R$106,6 K RS 185,5K
Loteamento NUMERO DE COTAS NEGOCIADAS ~ 661 K 568 K 1.317K 1.399 K 1.011K 531K 838K
GIRO (% DO TOTALDAS COTAS)  3,2% 2,7% 6,4 % 6,7% 49% 2,6% 4,0%

Incorporagdo

MM - RS Milhdes

K - RS Milhares
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O Fundo tem por objetivo o investimento em Certificados de Créd itOS I mOblIlé rlOS Ca rtel ra

Recebiveis Imobilidrios (“CRI”); Letras de Crédito Imobilidrio

(“LCI”); Letras Hipotecarias (“LH”); Letras Imobilidrias Garantidas R$ 15.000.000
(“LIG”); Certificados de Potencial Adicional de Construgdo; cotas

de outros fundos de investimento imobilidrio.

R$ 10.000.000
TICKER B3
ARRI11
RAZAO SOCIAL RS 5.000.000
Fundo de Investimento Imobilidrio Open K Ativos e Recebiveis Imobilidrios
CNPJ
32.006.821/0001-21 II
R$ 0

INICIO DO FUNDO
out/19

AROK
RAPOSO II
ITABORAI

RAPOSO
NAVE |
SANTE
CAIXA

INDT

HVL
COPAGRIL
PRO LOTES
NAVE Il

ADMINISTRADOR

RIO BRANCO
PROLOTES Il
QUARTIER |
DELTA PARK
VERSALHES

Oliveira Trust

FIVE SENSES SR
DIAMANTE FIDC

CUSTODIANTE Distribuicdo Geografica Operagdes

Oliveira Trust

ESCRITURAGAO

Oliveira Trust

GESTAO

Open Kapital Gestdo de Ativos

AUDITOR

33,3%

BDO Auditoria

30,8%

TAXAS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO
Taxa de Administracdo: 0,14% a.a

Taxa de Gestdo: 0,90% a.a

Taxa de Performance: 15% do que exceder

IPCA+2,00% a.a.

PAGAMENTO DE DIVIDENDOS

5¢ dia util de cada més

13,6%

] I

TO SC R) SP

TRIBUTAGAO
Persegue o tratamento tributario para fundos enquadrados no Artigo 32

da Lei 11.033/2004,que confere as seguintes aliquotas de IR:

4,9%

< IRPF

3,1% 3,2%
Rendimentos distribuidos aos cotistas sdo isentos e ganhos de capital em 1.6%
’
negociagdo sao tributados a aliquota de 20% _ - -
*IRPJ MG BA PR AM

Rendimentos distribuidos aos cotistas e ganhos de capital em negociagdo

sdo tributados a aliquota de 20%.

Disclaimer
As informagdes contidas neste documento ndo constituem, nem
tampouco devem ser interpretadas como um conselho, recomendacéo,

oferta e/ou solicitagdo para compra ou venda de agdes, titulos, valores M al | n g d (0] A R R I 1 1

mobilidrios e/ou de quaisquer outros instrumentos financeiros.
Cadastra-se no mailling clicando no botdo ao lado e fique sabendo

em primeira m&o, das novidades do ARRI11.

67

Caso tenha problemas com o link, abra a URL
no seu navegador: Cadastre-se no Mailing =
Open Kapital

INSCREVA-SE
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